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China se ha convertido en un actor clave en
la inversién energética global. Desde 2005,
ha financiado y construido cientos de
proyectos energéticos en los cinco
continentes, incluyendo plantas solares en
América Latina, hidroeléctricas en Africa y
termoeléctricas en Asia.

En esta seccién se destacan:

e Regiones mas favorecidas: América
Latina, Asia y Africa concentran la
mayoria de inversiones.

e Paises lideres: Brasil, Pakistan y Egipto
figuran entre los mayores receptores.

e Razones estratégicas: Disponibilidad
de recursos naturales, relaciones
diplomaticas estables y necesidad de
infraestructura energética.

Durante las ultimas dos décadas, China ha
emergido como un actor clave en el sector
energético global, no solo por su creciente
demanda interna, sino por su papel como

inversionista y constructor en proyectos
energéticos fuera de sus fronteras. Su
estrategia se alinea con objetivos tanto
geopoliticos como econdmicos: asegurar el
suministro energético, exportar su
tecnologia e influencia, y participar
activamente en la transicion energética
global.

Esta distribucion no es
aleatoria: responde a un interés
geopoliticoy econdémico por
asegurar fuentes energéticasy
posicionarse como socio clave
en infraestructura.

Este informe busca analizar co6mo, déonde y
en qué ha invertido China en materia
energética desde 2005 hasta 2024. Lo
hacemos con una mirada descriptiva,
tratando de identificar los patrones
geograficos, temporales y tecnoldgicos de
esta participacion.

;Dénde ha estado invirtiendo China?:
Radiografia geografica

Una de las principales caracteristicas de la
inversion energética china es su amplia
dispersion geografica. Si bien Asia lidera
como la regiobn mas frecuentemente
intervenida por

empresas y entidades




FINANZAS & DATOS

chinas, Africa y América Latina también
destacan como destinos clave. En Africa, por
ejemplo, las inversiones han estado muy
concentradas en paises como Nigeria,
Angola y Sudafrica, mientras que en
Latinoamérica sobresalen paises como
Brasil, Venezuela y Argentina.

Estos proyectos no son homogéneos: varian
en tamano, fuente de energia (térmica,
hidroeléctrica, solar, edlica), y modalidad de
intervenciéon (inversién directa, préstamos,
EPC, etc.). En algunos casos, las empresas
chinas no solo aportan recursos financieros,
sino también operan, mantienen 'y
suministran la tecnologia.

Esta distribucion sugiere un patrén
estratégico: China busca diversificar sus
puntos de influencia energética, eligiendo
regiones ricas en recursos, con necesidades
de infraestructura, y a menudo con vinculos
politicos estables o en desarrollo con Beijing.

Una linea de tiempo con sentido: ;Cémo
ha evolucionado la participacion china?

Al observar el comportamiento en el tiempo,
se identifican al menos tres fases:

1. 2005-2010: Periodo inicial, con una

participacion modesta pero
creciente. Se concentré en
proyectos hidroeléctricos y

térmicos, muchos de ellos bajo
acuerdos bilaterales.

2. 2011-2017: Auge de la inversion, en
parte impulsado por la Iniciativa de
la Franja y la Ruta (BRIl). Se
diversifican las tecnologias vy
aumentan las inversiones en energia
renovable, especialmente solar y
eolica.

3. 2018-2024: Consolidacién, pero
también maduraciéon. Se observa
una mayor selectividad en los
proyectos, una fuerte presencia en
tecnologias limpias y, en algunos
casos, un enfoque mas sostenible.

Este comportamiento dindmico esta

estrechamente vinculado con la evoluciéon
de la politica exterior china, el avance de su

tecnologia energética, y las tensiones
comerciales internacionales que la han
llevado a buscar nuevos aliados.

éQué tipo de energia
financia China?

Aunque los primeros anos se caracterizaron
por una fuerte participacion en proyectos de
energia fosil (carbon, gas y petréleo), con el
paso del tiempo ha habido un Vviraje
importante hacia fuentes mas limpias. La
energia hidroeléctrica ha sido clave, no solo
por su viabilidad técnica sino por su escala.
Sin embargo, en los ultimos afios se ha
observado una explosion de inversiones en
energia solary edlica.

Este cambio responde tanto a presiones
ambientales internacionales como a la
propia  transformacion del  sistema
energético interno de China. El pais no solo
busca posicionarse como lider en energias
limpias, sino también desarrollar mercados
externos para sus industrias fotovoltaica y
edlica, hoy entre las mas competitivas del
mundo.

Mas que dinero: el impacto de estas
inversiones

Las inversiones chinas han permitido
construir infraestructura en zonas que no
eran tradicionalmente atractivas para el
capital internacional, promoviendo el
acceso a energia, impulsando empleo localy
en algunos casos mejorando capacidades
tecnolodgicas.

Sin embargo, no todo ha sido positivo.
Algunos proyectos han enfrentado criticas
por impactos ambientales, falta de consulta
con comunidades locales, o condiciones
contractuales desfavorables. Esto plantea
retos en términos de sostenibilidad vy
gobernanza de la inversion china en el
extranjero.
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¢Hacia donde se dirige esta estrategia?

El analisis de los datos revela que China ha
pasado de ser un inversionista incipiente a
un actor dominante en el campo energético
global. Su capacidad para combinar
financiamiento, tecnologia y diplomacia le
ha permitido liderar grandes
transformaciones en el sector.

El reto hacia el futuro estd en como estas
inversiones se alinearan con las agendas
globales de descarbonizacion, justicia
energética y desarrollo sostenible. La
historia que cuenta esta base de datos es
también una historia en construccién, en la
que el papel de China aun tiene muchas
paginas por escribir.

India

qué actores lideran la ejecucidon de estas
iniciativas  (Figura 1). Esta mirada
complementaria permite enriquecer el
panorama general presentado en el boletin,
ya que no todos los paises tienen el mismo
peso dentro de la estrategia energética
china, nitodos los proyectos son impulsados
por empresas con capacidades
equivalentes. En consecuencia, una lectura
basada en montos y actores permite
identificar con mayor claridad la profundidad
econdmica y organizativa de esta presencia
internacional.

En primer lugar, la distribucion de montos
por pais muestra que la expansién china en
energia no se reparte de manera homogénea.
Aunque la presencia territorial es amplia,
una proporcion importante de los recursos
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Figura 1. Distribucidon de los montos totales de inversidon energética china por pais receptor
(Top 20), 2005-2024.
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movilizados se concentra en un numero
relativamente reducido de destinos. Paises
como Brasil, Pakistan, Canada y Australia
destacan no solo por aparecer dentro del
conjunto de receptores relevantes, sino
también por absorber una fraccién
significativa del valor agregado de los
proyectos. Este patron sugiere que la

Estructura de actores
de la expansién China

Ademas de examinar la localizaciéon

geograficay los tipos de energiainvolucrados
en los proyectos chinos, también resulta util
observar como se distribuyen los montos y

estrategia china combina diversificacion
geografica con apuestas de gran escala en
territorios  que  ofrecen  condiciones




FINANZAS & DATOS

particularmente atractivas por sus recursos,
su tamano de mercado, su necesidad de
infraestructura o su posicion geoecondmica.

Un pais puede registrar varios
concentrar
mayores

proyectos sin
necesariamente los
montos, mientras que otro
puede aparecer con menor
frecuencia 'y, sin embargo,
albergar iniciativas de gran
escala econdémica.

Esta evidencia también permite distinguir
entre presencia y profundidad. Por ello,
incorporar una visualizacion basada en
montos ayuda a entender mejor la jerarquia
efectiva de los destinos dentro de la
proyeccion energética china. Mas alla del
mapa general, esta perspectiva revela una
logica selectiva en la asignacién de recursos,
en la que ciertos paises se consolidan como
nodos especialmente importantes dentro de
la expansion internacional de China.

Power Construction Corp. {PowerChina)
China National Petroleum Corp. (CNPC)
China MNational Machinery Industry (Sinomach)
China Petroleum and Chemical (Sinopec)
China Energy Engineering

Three Gorges

China National Off-shore 0il (CNOOC)
State Grid

Sinohydro

State Power Investment

Harbin Electric

China Investment Corporation (CIC)
China Mational Chemical Engineering
State Administration of Foreign Exchange (SAFE)
Shanghai Electric

Tebian Electric Apparatus (TBEA)

China General Nuclear

China Communications Construction
Huadian

Dongfang Electric

Yankuang

China General Technology (Genertec)
Gezhouba

Inversor o Constructor

China North Industries (Norinco)
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En segundo lugar, al observar los principales
constructores o inversionistas chinos, se
hace evidente el protagonismo de grandes
conglomeradosvinculados a infraestructura,
petréleo, energia, maquinariay redes (Figura
2). Este patron sugiere que la presencia china
en el sector energético global no se
despliega de manera dispersa, sino a través
de empresas con alta capacidad de
ejecucion, financiamientoy coordinacién. La
participacién recurrente de estos actores
refuerza la idea de que la
internacionalizacién energética de China
responde a una estructura empresarial
robusta, apoyada en firmas capaces de
desarrollar proyectos complejos y de gran
escala en distintos contextos nacionales.

Mas allade la
expansion

La evidencia presentada a lo largo de este
informe sugiere que la presencia china en el
sector energético internacional no puede
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Figura 2. Principales constructores o inversionistas chinos en proyectos energéticos
internacionales, segun tipo de participacion.
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interpretarse Unicamente como un proceso
de expansion empresarial o financiera. Mas
bien, se trata de una estrategia que combina
inversion, construccion de infraestructura,
proyeccion tecnolégica y posicionamiento
geopolitico en un contexto internacional
cada vez mas competitivo. Vista en
perspectiva, la energia no aparece solo
como un sector econémico, sino como un
espacio desde el cual China fortalece su
capacidad de influencia, diversifica sus
vinculos externos y consolida su papel
dentro de las transformaciones del orden
global.

Este punto es especialmente relevante en un
escenario marcado por tensiones
geoecondmicas, fragmentacion de cadenas
de suministro, disputas tecnoldgicas vy
presiones crecientes por acelerar la
transicion energética. En ese contexto, la
expansion china adquiere una doble lectura.
Por un lado, representa una oportunidad
para muchos paises que requieren
financiamiento, infraestructura y soluciones
energéticas de gran escala. Por otro, plantea
interrogantes sobre dependencia
estratégica, gobernanza de los proyectos,
sostenibilidad ambiental y margen de
maniobra de los paises receptores frente a
actores con gran capacidad financiera y
operativa.

Asi, mas que una simple acumulacién de
proyectos, lo que revelan los datos es una
forma de insercion internacional en la que la
energia funciona como vehiculo de poder
econdmico y diplomatico. La concentracion
de montos en determinados paises, el
protagonismo de grandes conglomerados
chinos y el desplazamiento progresivo hacia
tecnologias mas limpias muestran que esta
estrategia no es improvisada ni neutra:
responde a prioridades bien definidasyauna
lectura de largo plazo sobre los espacios
donde China puede fortalecer su presencia e
influencia.

Desde una mirada de coyuntura, esto obliga
a pensar la transicion energética global no

solo como wun proceso ambiental o
tecnoldgico, sino también como una disputa
por liderazgo, mercados, infraestructura y
capacidad de definir las reglas del futuro
energético. En otras palabras, el ascenso de
China en este campo no debe evaluarse solo
por cuanto invierte o cuantos proyectos
desarrolla, sino por la manera en que esa
presencia reconfigura relaciones
econdémicas, equilibrios de poder vy
oportunidades de desarrollo en distintas
regiones del mundo.

El mapa energético global de las
ultimas dos décadas muestra
que China ya no es un actor
emergente en este terreno, sino
una fuerza estructurante de
primer orden.

El mapa energético global de las ultimas dos
décadas muestra que China ya no es un
actor emergente en este terreno, sino una
fuerza estructurante de primer orden.

La pregunta hacia adelante no es
simplemente si seguira expandiéndose, sino
bajo qué condiciones, con qué efectos
distributivos y en medio de qué disputas
internacionales se definird el préximo
capitulo de su protagonismo energético.
Aunque los primeros afnos se caracterizaron
por una fuerte participacion en proyectos de
energia fosil (carbon, gas y petréleo), con el
paso




